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CAPITAL POLITICA DE AQUISICAO E MONITORAMENTO DE CREDITO PRIVADO
1. INTRODUCAO

Esta Politica tem por finalidade estabelecer as diretrizes, os critérios e os procedimentos para
a aquisicdao e o monitoramento de ativos de crédito privado, garantindo que as decisdes de
investimento sejam fundamentadas em andlises consistentes, que o0s riscos sejam
devidamente mensurados e mitigados e que a gestdo se mantenha em conformidade com a

regulamentacdo vigente e as melhores praticas de mercado.

2. OBJETIVO

Esta Politica se aplica a todos os fundos de investimento geridos pela Brasfor Capital que
realizem aplicagGes em ativos de crédito privado, incluindo, mas nao se limitando a, titulos
de divida, recebiveis e outros instrumentos financeiros representativos de créditos. Abrange
desde o processo de selecdo e aquisicao dos ativos até o monitoramento continuo pos-

aquisicao.

3. DEFINICOES

Ativos de Crédito Privado: Ativos financeiros representativos de obrigacdes de

pagamento emitidos por pessoas juridicas ou fisicas de direito privado, que nao
integram os titulos de divida publica.

e Due Diligence: Processo de analise e verificagdo das informagdes financeiras,
operacionais e juridicas do emissor, devedor e, quando aplicavel, dos garantidores.

e Rating: Classificacdo de risco atribuida por agéncias especializadas ou definida
internamente, que reflete a probabilidade de inadimpléncia do ativo.

e Garantias: Instrumentos e/ou ativos que possam ser utilizados para reforcar a

seguranca da operacdo, em caso de eventual inadimpléncia.
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4. POLITICA DE AQUISICAO DE CREDITO

4.1 Critérios de Selegao e Analise de Crédito

Compatibilidade: Antes da aquisicao, o ativo deve ser analisado quanto a aderéncia a politica
de investimento do fundo, ao perfil de risco e aos limites de concentragdao previstos nos

regulamentos internos.
Analise Financeira e Qualitativa:

Avaliagao da situagao econdmico-financeira do emissor, devedor e, quando aplicavel, dos
garantidores, com base em demonstracdes financeiras auditadas e demais informacdes

publicas.

Estudo dos indicadores de endividamento, fluxo de caixa, capacidade de geracdo de

resultados, histérico de pagamentos e demais métricas relevantes.
Rating e Avaliagao de Risco:

Utilizacdo de ratings emitidos por agéncias ou de classificacdes internas para embasar a

decisdo de investimento.

Andlise de varidveis como yield, taxa de juros, duration, convexidade e volatilidade, conforme

a natureza e finalidade da operacao.
Documentacgao e Garantias:

Exigir a completa documentacdo da operacdo, que inclui contratos, garantias (reais ou

fidejussdrias) e demais instrumentos que assegurem a exequibilidade dos direitos creditorios.

Verificagao da qualidade e liquidez das garantias, bem como dos mecanismos de execugao

previstos contratualmente.
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4.2 Processo de Decisao
Comité de Investimento:

As propostas de aquisicdo de ativos de crédito privado serdo analisadas e submetidas ao
Comité de Investimento, que contard com a participacao do Diretor de Investimentos, da area

de Risco e Compliance, e demais colaboradores envolvidos.

A decisao de investimento devera ser unanime ou, quando aplicavel, fundamentada em

parecer técnico que demonstre a adequacado do ativo aos critérios de selecao.
Formalizagao:

Todas as decisdes de aquisicdo deverdao ser documentadas e arquivadas, permitindo a

rastreabilidade e a verificacdo dos critérios adotados.

5. MONITORAMENTO DOS ATIVOS DE CREDITO

5.1 Procedimentos de Acompanhamento
Reavaliagao Continua:

Apds a aquisicdo, os ativos serdo submetidos a monitoramento periddico, com reavaliagdes
gue considerem alteragcbes no cenario econOmico, no desempenho dos emissores e no

cumprimento dos covenants contratuais.
Indicadores e Sistemas:

Monitoramento dos principais indicadores de mercado, como spreads, ratings publicos,

desempenho das ac¢des (quando aplicdvel) e demais métricas relevantes.

Utilizacado de sistemas proprietarios e relatérios periddicos (didrios, semanais e mensais) para

mensurar a exposicdo ao risco e o desempenho dos ativos.
Procedimentos em Caso de Desvios:

Caso seja identificada a deterioracdao na qualidade de crédito ou o descumprimento dos

limites estabelecidos, o responsavel pela drea de Risco e Compliance deverd acionar
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imediatamente o Diretor de Investimentos para a tomada de providéncias, que podem incluir

o reenquadramento ou a eventual venda do ativo.
5.2 Documentacgdao e Relatdrios
Registros:

Manutengao de cadastro atualizado com as principais caracteristicas dos ativos, tais como:
instrumento de crédito, datas de contratagdo e vencimento, taxas de juros, garantias e

informacodes de rating.
Relatoérios de Monitoramento:

Elaboracdo de relatérios periddicos que contenham a analise de desempenho e riscos dos
ativos, os quais serdo disponibilizados para o Comité de Investimento e, se necessario, para

os 6rgdos reguladores.

6. GOVERNANCA E RESPONSABILIDADES

Diretoria de Investimentos:

Responsavel pela definicdo da estratégia de alocacdo e aprovacdo dos investimentos em

crédito privado.
Equipe de Gestao de Risco e Compliance:

Responsavel por conduzir as analises de risco, acompanhar a execug¢dao dos limites
estabelecidos e monitorar o desempenho dos ativos, bem como por implementar controles

internos e procedimentos de due diligence.
Comité de Investimento:

Responsavel por revisar e validar as propostas de aquisicao e monitoramento, garantindo que

as decisOes estejam alinhadas com a politica de investimentos e a regulamentacdo aplicavel.
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7. COMUNICACAO E ACAO CORRETIVA

Fluxo de Comunicagao:

Todos os resultados das analises e monitoramentos devem ser comunicados de forma

imediata ao Comité de Investimento e a Diretoria, possibilitando a¢des rapidas e eficazes.
Medidas de Corregao:

Em caso de identificacdo de riscos ou desvios dos parametros estabelecidos, as areas
responsdveis deverdo implementar medidas corretivas, que podem incluir o ajuste da

posicao, a reestruturag¢ao da operagao ou a liquidagao do ativo.

8. DISPOSICOES FINAIS

Esta Politica é de cumprimento obrigatério para todos os colaboradores e parceiros

envolvidos na gestao e na aquisicao de ativos de crédito privado na Brasfor Capital.

O descumprimento das diretrizes aqui estabelecidas poderd resultar em medidas

administrativas, além de eventuais sancdes previstas na regulamentacao aplicavel.

A Politica estara disponivel para consulta dos investidores, reguladores e demais partes
interessadas, reforcando o compromisso da Brasfor Capital com a transparéncia, a

governanca e a gestdo prudente dos riscos.

9. ATUALIZAGCAO E RESPONSABILIDADE

Este Codigo serd atualizado pela Area de Compliance da Brasfor Capital anualmente ou
sempre que seja constatada necessidade de atualizacdo do seu conteudo, cabendo a Diretora

de Compliance a responsabilidade pelo controle e sua execugdo.

O Cddigo deve estar inserido na programacado de treinamentos da Brasfor Capital, devendo

ser realizado por ocasido do ingresso ou admissao e, periodicamente (no minimo anual) aos
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empregados, administradores e demais colaboradores, e, no que couber, aos terceiros.

AlteracOes serdo comunicadas a todos os colaboradores e devidamente registradas.

Histdérico de Atualizagdes:

Data Descrigao
Fevereiro/2025 Versao Inicial

10. DUVIDAS

Duvidas e solicitagdes devem ser encaminhadas ao Departamento de Compliance, Risco e PLD

pelo e-mail: compliance@brasforcapital.com.br ou pelo telefone (11) 2050-1130.

* %k %k

BRASFOR CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA

Rua Urussui, 125 Edificio Urussui Office Tower, Conj 93 www.brasforcapital.com.br B RMO R

CAPITAL

Itaim Bibi Sao Paulo-SP contato@brasforcapital.com.br




