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CAPITAL POLITICA DE GESTAO DE RISCO DE LIQUIDEZ

1. OBJETIVO

O objetivo desta Politica é estabelecer procedimentos minimos de controle e gerenciamento
de risco de liquidez das carteiras dos fundos de investimento geridos pela Brasfor Capital.

2. PUBLICO-ALVO

Esta Politica deve ser observada por todos os colaboradores dedicados as atividades de
registro, andlise, gestado, risco e compliance.

3 DEFINICAO DO RISCO DE LIQUIDEZ

O Risco de Liquidez em fundos de investimentos caracteriza-se pela eventual incapacidade do
fundo em arcar com seus compromissos, sejam eles pagamentos de resgates, amortizagdes
e/ou obrigacdes do fundo. Por meio de um controle do fluxo de caixa e da analise dos ativos
gue compdem o portifédlio dos fundos de investimentos, bem como de seu passivo, o gestor
deve assegurar a capacidade do fundo em arcar com suas obriga¢des, evitando possiveis
perdas financeiras provenientes da necessidade de alienagdo dos ativos por pregos inferiores
aqueles determinados pelo mercado e/ou descumprimentos de regras estipuladas por seus
regulamentos.

O Risco de liquidez do fundo pode ocorrer por diversos fatores, dentre eles:

Descasamento entre entradas e saidas de caixa do fundo;
Imprevisibilidade de pedidos de resgate;

Falhas na constituicdo de reserva de amortizacdo e/ou resgate;
Falhas no pagamento de terceiros quando o fundo é credor;
Condicdes atipicas de falta de liquidez no mercado.
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4. RESPONSABILIDADE

Diretor de Risco

A execucdo, qualidade do processo e efetivo monitoramento é de responsabilidade do Diretor
de Risco, a qual competira, ainda, a guarda dos documentos que contenham as justificativas
sobre as decisoes tomadas. A liquidez dos fundos deve ser verificada ao menos semanalmente
pelo Diretor de Risco.
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A mensuracdo, qualidade do processo e metodologia descrita nesta Politica fica a cargo e sob
a responsabilidade da Diretoria de Compliance, Diretoria de Risco e Diretoria de Gestao.

O Diretor de Risco é responsavel pelo gerenciamento do risco de liquidez e tem poder de veto
sobre operacgdes estruturadas pela equipe de gestdo de ativos, e pode, a qualquer momento,
determinar a liquidagao de posi¢des dos fundos sob gestdo, com a finalidade de enquadrar a
carteira nos parametros de risco cujos critérios sdo descritos a seguir. O Diretor de Risco
devera ser imediatamente informado caso a liquidez esteja proxima ao limite.

Diretor de Gestao de Carteiras

Ao Diretor de Gestdao compete a verificacdo ativa da conformidade da liquidez das operacdes
realizadas com base nas informag¢des do sistema interno da Brasfor Capital que estd
parametrizado de acordo com os regulamentos de cada fundo, reportando suas conclusdes
ao Diretor de Risco. O sistema de controle da Brasfor Capital esta totalmente integrado com
a administradora. O Diretor de Gestdo deverd ser informado e tomar as providéncias
necessarias para enquadrar o fundo nos limites estabelecidos para cada fundo caso estes
sejam ultrapassados, nos termos acima.

5. REGRAS E PROCEDIMENTOS

Controles, periodicidade e monitoramento da liquidez da carteira

A periodicidade em que é realizado o controle da liquidez das carteiras geridas pela Brasfor
Capital é diaria. O objetivo deste controle € a manutengdo de 5% a 15% do patrim6nio dos
fundos sob gestdo com liquidez imediata (“Margem de Seguranca”), na tentativa de evitar
gue eventuais situacdes de stress venham a atingir a liquidez das carteiras e possibilitando
ainda que a Brasfor Capital possa aproveitar eventuais oportunidades na alocagdo de recursos
do portfdlio.

Margem de Seguranca ao Risco de liquidez - E o percentual do patriménio liquido do fundo
alocado em ativos de liquidez imediata. Este percentual deve ser avaliado diariamente pela
Brasfor Capital baseado na previsdo de fluxos de caixa futuros.

Sao considerados ativos de liquidez imediata:

Fundos DlI;

Titulos Publicos;

Operagdes compromissadas com liquidez diaria;

Ativos de crédito de instituicGes financeiras com garantia de recompra (CDBs, LCls,
debéntures, letras financeiras, etc.)
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Adequacao a cotizagao do fundo

Em todos os fundos geridos pela Brasfor Capital sera constituida reserva de amortizagdo e/ou
resgate formada com as disponibilidades diarias havidas com o recebimento: (i) do valor de
integralizacdo de Cotas; e/ou (ii) do valor dos Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros
integrantes da Carteira do fundo, a qual sera destinada ao pagamento da prdéxima
amortiza¢ao ou resgate de Cotas, de acordo com o seguinte cronograma:

a. até 20 (vinte) dias antes de cada data de amortizacao ou data de resgate, o
saldo da reserva deverad ser equivalente a 50% (cinquenta por cento) do valor integral
da amortizacdo ou resgate atualizado até a data da constituicao da reserva;

b. até 10 (dez) dias antes de cada data de amortizacdo ou data de resgate, o saldo
da reserva devera ser equivalente a 100% (cem por cento) do valor integral da
amortizacdo ou resgate atualizado até a data da constituicdo da reserva.

Perfil do passivo dos fundos

O perfil do passivo é analisado sobre a ética dos prazos de amortiza¢do e/ou resgate previstos
em regulamento e sobre a concentracdo. Os fundos geridos pela Brasfor Capital sdo
predominantemente de condominio fechado, ou seja, existe uma grande previsibilidade do
cronograma de pagamentos. De qualquer forma, a diversificagdo de investidores deve ser
premissa bdsica. Para a concentracao do passivo, entende-se que é relevante a concentracao
individual de 15% para fundos com mais de 100 cotistas. Para fundos com menos de 100
cotistas, entende-se que possa haver algum tipo de concentragao acima dos 15% dependendo
da estrutura de investimentos do fundo em questdo, que deve ser avaliada em comité para
avaliar eventuais riscos de liquidez.

Caso o comité defina que ndo ha problemas, deve ser avaliada mensalmente. Ainda sobre a
concentragdo do passivo, entende-se que ha risco ligado a concentragao de investidores via
distribuidores de investimentos. Dessa forma, entende-se que é relevante a concentragao por
distribuidor de 35% para fundos com mais de 100 cotistas. Para fundos com menos de 100
cotistas, entende-se que possa haver algum tipo de concentragao acima dos 35% dependendo
da estrutura de investimentos do fundo em questao, que deva ser avaliada em comité para
avaliar eventuais riscos de liquidez. Caso o comité defina que ndo ha problemas, deve ser
avaliada mensalmente.

6. ATUALIZACAO, CONTROLE E GUARDA

Todos os relatdrios da area de riscos da Brasfor Capital encontram-se guardados em meio
légicos e disponiveis para consulta dos 6rgdos reguladores e fiscalizadores pelo prazo de 5
(cinco) anos a contar da sua producao.
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Esta politica sera revisada anualmente, e sua alteracdo acontecera caso seja constatada
necessidade de atualizacdo do seu conteldo, inclusive em funcdo da eventual necessidade de
revisdao das métricas identificada no teste de aderéncia realizado anualmente. Podera, ainda,
ser alterada a qualquer tempo em razdo de circunstancia que demandem tal providéncia, tais
como mudangas nas caracteristicas dos fundos, variagdes historicas dos cenarios eleitos para
os testes e condicdes de mercado vigentes.

Sempre que alterada, serd mantido o controle de versdes, e circulada aos colaboradores para
conhecimento.

Histdérico de Atualizagdes:

Data Descrigao
Janeiro/2025 Vers3o Inicial

15. DUVIDAS

Eventuais duvidas sobre esta politica poderdo ser esclarecidas pela Equipe de Compliance,
através do e-mail contato@brasforcapital.com.br ou pelo telefone (11) 2050-1130.
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BRASFOR CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA
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