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1. INTRODUCAO

A presente Politica de Gestdo de Riscos (“Politica”) tem como objetivo estabelecer um
conjunto de principios, diretrizes, acGes e responsabilidades voltados a identificacdo,
avaliagdo, monitoramento, tratamento e controle dos riscos aos quais a BRASFOR CAPITAL
(“Gestora”) esta exposta. Esta politica também visa o monitoramento continuo das
operacgdes da gestora, garantindo conformidade com a legislacdo vigente e aderéncia as
melhores praticas de mercado. Com isso, busca-se o fortalecimento da confianga mutua
entre a Gestora, seus clientes, parceiros, investidores e 6rgaos reguladores.

Esta Politica foi elaborada com base nas Politicas Internas da Gestora, incluindo o Cédigo
de Etica e Conduta e o Manual de Regras, Procedimentos e Controles Internos, estando
alinhada as disposi¢des da Resolugdo CVM n? 21, de 25 de fevereiro de 2021 (“Resolucdo
CVM 21”) e ao Cddigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para Administracdo de
Recursos de Terceiros.

A Politica de Gestdo de Riscos descreve, entre outros pontos:

1. Os procedimentos para identificacdo e acompanhamento da exposicdo das carteiras
aos variados tipos de riscos;

2. Astécnicas e métodos utilizados para precificagdo dos ativos;
3. Os limites de exposi¢ao a risco;

4. Os profissionais envolvidos na gestao de riscos;

5. A periodicidade dos relatorios de exposi¢do ao risco; e

6. A periodicidade de revisao e atualizagao da Politica.

O responsavel pela implementacdo e supervisdo desta Politica é a Diretora de Riscos,
Compliance e PLD da Gestora, Sra. Rosana Forster (“Diretora de Riscos e Compliance”).
Cabe a Diretora:
(i) Verificar o cumprimento das diretrizes desta Politica;
(ii) Encaminhar periodicamente o Relatério de Exposicdo ao Risco referente as carteiras
de valores mobilidrios sob gestao da Brasfor Capital;
(i) Supervisionar, com diligéncia, eventuais terceiros contratados para mensuragao e
monitoramento dos riscos associados as operacdes das carteiras.
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2. OBJETIVO E PRINCIPIOS

I. Identificar e Monitorar Riscos: Garantir a identificacdo, avaliagdo, monitoramento e
controle dos principais riscos associados as atividades da gestora, especialmente
aqueles relacionados as operacdes dos FIDCs sob gestao.

II.  Mitigar Exposi¢Oes: Implementar processos e controles robustos para minimizar as
exposicoes aos riscos de mercado, crédito, liquidez, concentracdo, operacionais e
outros riscos relevantes.

lll. Conformidade Regulatéria: Assegurar a aderéncia as normas e regulamentacdes
aplicaveis, incluindo:
e Resolugdo CVM n2 21/2021
e Cdédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas

IV.  Preservar os Interesses dos Investidores: Proteger os interesses dos cotistas e demais

stakeholders, mantendo uma atuacdo transparente e eficiente na gestdo dos riscos.

V.  Fortalecer a Governanca: Promover a segregacdao de funcdes, o acompanhamento
continuo e a tomada de decisdo baseada em relatdrios e indicadores estruturados.

VI.  Aprimorar a Gestdo: Utilizar metodologias e ferramentas tecnoldgicas para andlise,
mensuracdo e mitigacdo de riscos, com relatdrios periddicos para embasar decisdes
estratégicas.

3.PUBLICO-ALVO

A Politica de Gestado de Riscos da Brasfor Capital se aplica a todos os colaboradores, areas e
partes relacionadas envolvidas nas operacdes e gestdo dos Fundos de Investimento em
Direitos Creditérios (FIDCs) sob responsabilidade da Gestora.

Abrangéncia
1. Colaboradores Internos

o Todos os profissionais da Brasfor Capital, independentemente do nivel
hierarquico, incluindo:

= Diretoria Executiva
» Equipe de Gestdo

» Equipe de Compliance, Risco, PLD e Operacgdes
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» Equipe de Backoffice e Administrativo
2. Comités

o Comité de Risco, Compliance e PLD: Responsdvel pelo monitoramento, analise
e deliberacdao dos riscos identificados, assegurando a implementag¢ao de
medidas de mitigacdo.

o Comité de Investimentos: Envolvido na analise estratégica e avaliagdao continua
do risco associado as carteiras de crédito e ativos sob gestao.

o Comité de Crédito: responsavel pela avaliagdo e aprovagao das operagdes de
crédito realizadas pelos FIDCs geridos pela empresa.

3. Prestadores de Servicos e Terceiros

o Custodiantes, administradores fiduciarios e auditores independentes que
participam direta ou indiretamente dos processos operacionais e regulatérios
da gestdo dos FIDCs.

o Fornecedores de Tecnologia responsaveis pelo suporte e monitoramento dos
sistemas utilizados no controle dos riscos.

4. Clientes e Investidores

o A politica visa proteger os interesses dos investidores dos FIDCs geridos pela
Brasfor Capital, garantindo transparéncia na identificacdo, mitigacao e reporte
de riscos associados as carteiras.

Objetivo da Aplicagao

O publico-alvo desta Politica deve:
e Garantir o cumprimento das diretrizes estabelecidas;
e Promover a cultura de riscos na instituicdo;

¢ Atuar de forma integrada e responsdavel para assegurar a eficicia dos processos de
identificacdo, mitigacdo e monitoramento dos riscos;

e Estar alinhado com os principios de ética, governanca e conformidade adotados pela
Brasfor Capital.
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4. ESTRUTURAS DE GESTAO DE RISCO

a. Governanca e Responsabilidades

A Brasfor Capital adota uma estrutura de governanca robusta e organizada para garantir
a eficiéncia e eficacia no gerenciamento de riscos. A estrutura segue os principios de
segregacao de fungdes, independéncia e transparéncia, assegurando a identificagao,
monitoramento, mitigacdo e reporte continuo dos riscos associados as operagdes e as
carteiras sob gestao.

Governanca
I. Diretoria de Riscos e Compliance

o Responsavel principal pela supervisao e implementagdo da Politica de Gestdo
de Riscos.

o Garante a aderéncia as normas regulatdrias e as melhores praticas de
mercado.

o Encaminha periodicamente relatdrios sobre o nivel de exposi¢do ao risco e
eventuais desenquadramentos as instancias competentes.

Il. Comité de Risco, Compliance e PLD

o Orgdo colegiado responsavel por discutir e aprovar temas relacionados a
gestdo de riscos.

o Principais atribuicdes:
» Avaliar e aprovar limites de risco para cada carteira sob gestao.

» Analisar relatdorios de exposicdo, testes de estresse e cenadrios
adversos.

= Propor a¢les corretivas em situagdes de desenquadramento ou risco
relevante.

= Revisar e aprovar, periodicamente, esta Politica e seus procedimentos.
Il.  Area de Gestdo de Riscos

o Atuagdo independente, reportando diretamente a Diretoria de Riscos e
Compliance.

o Responsabilidades:

» |dentificar, medir e monitorar continuamente os riscos de crédito,
mercado, liquidez, concentra¢do, operacionais e sistémicos.
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*» Implementar controles e metodologias para mitigacdo dos riscos
identificados.

» Realizar testes de estresse e simulacdes de cendrios para avaliar
possiveis impactos nas carteiras.

» Emitir relatérios periédicos sobre o nivel de exposicao ao risco e alertar
sobre eventuais desvios.

IV. Comité de Investimentos

o Apoia a gestdo ativa das carteiras, garantindo que as estratégias de
investimento estejam alinhadas com os limites de risco estabelecidos.

o Atua de forma integrada com a area de Riscos, recebendo e analisando
indicadores e relatdrios de risco.

V. Comité de Crédito

o Avaliagdo de Riscos: Analise criteriosa de operagdes de crédito considerando
histdrico financeiro, garantias, capacidade de pagamento e projecdes econdmicas.

o Decisdes Baseadas em Dados: Utilizagao de modelos analiticos e politicas internas
alinhadas as normas regulatdrias para mitigar riscos.

o Definicao de Diretrizes: Estabelecimento de limites e estratégias de crédito para
garantir a sustentabilidade financeira e atender aos interesses dos investidores.

o Todas as rotinas e procedimentos relacionados a crédito sao tratados de forma
detalhada na POLITICA DE AQUISICAO E MONITORAMENTO DE CREDITO
PRIVADO.

Responsabilidades dos Principais Agentes

Agente Responsabilidades
Diretoria de Riscos Aprovar limites, supervisionar politicas e
garantir a  conformidade com a
regulamentacao.

Area de Gestdo de Riscos Identificar, medir, monitorar e reportar
riscos. Implementar metodologias e
controles.

Comité de Risco, Compliance e PLD Avaliar limites, aprovar agées mitigadoras e

revisar politicas periodicamente.
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Comité de Investimentos Garantir a aderéncia das estratégias de
investimento aos limites e politicas de risco.
Comité de Crédito Assegurar o cumprimento do
enguadramento e capacidades de crédito da
gestora.
Diretoria Executiva Revisar e aprovar o relatdrio consolidado de

riscos e propor melhorias estruturais.

Segregacao de Fungdes

A Brasfor Capital garante que a drea de Gestao de Riscos atue de maneira independente das
areas de Gestdo de Investimentos e Operacdes, evitando conflitos de interesse e assegurando
transparéncia no monitoramento e reporte de riscos.

Comité de Riscos, Compliance e PLD

O Comité de Risco, Compliance e PLD da Brasfor Capital é um 6rgao colegiado responsavel
por garantir a efetiva gestdo e mitigacdo de riscos, assegurando a aderéncia as politicas
internas e a regulamentacdo vigente. O Comité desempenha um papel central no
monitoramento continuo, avaliacdo e aprimoramento das praticas de risco e compliance
dentro da gestora.

Objetivos do Comité

e Promover o monitoramento estruturado dos riscos associados as operacdes da
Brasfor Capital, especialmente no que se refere as carteiras de FIDCs.

e Avaliar e deliberar sobre limites de risco, estratégias de mitigacdo e melhorias nos
processos de controle.

e Garantir o cumprimento das normas regulatérias (CVM, ANBIMA) e melhores praticas
de governanca.

¢ Identificar, discutir e corrigir eventuais situacdes de desenquadramento ou risco
excessivo.

Composicao

O Comité de Risco, Compliance e PLD é formado por membros independentes e das areas
estratégicas da Brasfor Capital, com representatividade técnica e decisodria.
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Integrantes Cargo/Area
Rosana Forster Diretora de Riscos, Compliance e PLD
(Presidente)
Juliana Forster Gerente de Riscos, Compliance e PLD

Principais Atribuicoes
1. Analise e Monitoramento dos Riscos

o Revisar periodicamente a exposi¢do aos riscos de crédito, mercado, liquidez,
concentragao e operacionais.

o Receber, analisar e aprovar relatérios periédicos emitidos pela Area de Gestdo
de Riscos.

2. Defini¢ao de Limites de Risco

o Estabelecer e revisar os limites de exposicdo e os critérios de concentracao
para cada carteira sob gestao.

o Monitorar o cumprimento dos limites e deliberar sobre agdes corretivas em
casos de violagao.

3. Testes de Estresse e Cenarios Adversos

o Avaliar os impactos de cenarios adversos e testes de estresse simulados nas
carteiras de investimento.

o Discutir estratégias de mitigacdo e ajustes nos processos operacionais.
4. Revisdo e Aprovagao de Politicas

o Revisar e aprovar anualmente a Politica de Gestdo de Riscos e outros
documentos correlatos.

o Garantir a atualizacdo da politica frente as mudancas regulatdrias ou
estruturais no mercado.

5. Conformidade Regulatdria
o Monitorar o cumprimento das normas estabelecidas pela CVM e ANBIMA.

o Avaliar os relatérios de compliance e assegurar a implementagao das agdes
necessarias.
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6. Reportes e Transparéncia

o Encaminhar a Diretoria Executiva relatdrios detalhados sobre as deliberagdes
do Comité.

o Assegurar que os stakeholders recebam informagdes claras e transparentes
sobre a gestdo dos riscos.

Periodicidade das Reunides

e O Comité de Risco, Compliance e PLD se reunira com frequéncia mensal ou sempre
gue necessario, mediante convocacao extraordindria.

e As reunides serdo documentadas em atas, com registro das deliberacbes, acdes
corretivas e cronograma de implementacgao.

Escopo de Relatodrios
Os relatérios apresentados e discutidos no Comité de Risco, Compliance e PLD incluem:

e Relatédrio de Exposicao ao Risco: Nivel de exposicdo e limites de risco das carteiras
sob gestao.

e Resultados dos Testes de Estresse: Cenarios simulados e impactos potenciais.

¢ Indicadores de Risco: Métricas quantitativas e qualitativas para monitoramento
continuo.

¢ Relatérios de Desenquadramento: Identificacdo de desvios e planos de acdo para
regularizacao.

5. TIPOS DE RISCO

a. Risco de Mercado
O risco de mercado estd associado as oscilagdes nos precos e taxas dos ativos que
compdem as carteiras sob gestdo da Brasfor Capital. Essas variacbes podem ser
causadas por mudancas em fatores como taxas de juros, cambio, indices de
inflacdo e precos de mercado. Para mitigacdo desse risco, a gestora adota
metodologias quantitativas, como Value at Risk (VaR), e realiza testes de estresse

periddicos, simulando cenarios adversos. O objetivo é garantir que as estratégias
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de investimento estejam alinhadas com o perfil de risco dos investidores e com

os limites preestabelecidos.

b. Risco de Liquidez
O risco de liquidez se refere a possibilidade de ndo ser possivel liquidar posi¢cdes
em ativos ou cumprir obrigacdes financeiras no prazo acordado, sem impactar de
forma significativa o valor das carteiras. A Brasfor Capital realiza o
monitoramento continuo dos ativos, avaliando prazos, liquidez de mercado e
fluxos de caixa projetados. Além disso, sdo definidos limites de concentracgao para
ativos de menor liquidez, evitando descasamento entre ativos e passivos e

garantindo a capacidade de atender eventuais solicitacdes de resgate.

c. Risco de Crédito
O risco de crédito é a possibilidade de inadimpléncia por parte dos cedentes,
devedores ou contrapartes dos ativos de crédito adquiridos nos FIDCs. Esse risco
pode impactar diretamente o fluxo de caixa e a rentabilidade dos fundos. A
Brasfor Capital realiza uma andlise criteriosa dos emissores, com processos
rigorosos de due diligence, avaliacao de garantias e monitoramento continuo dos
indicadores de inadimpléncia. Além disso, a gestora acompanha o histérico de

recompras e adota estratégias para recuperac¢ao de créditos em atraso.

O gerenciamento do risco de crédito na Brasfor Capital envolve:
(i) Identificacao e avaliagao de riscos existentes ou potenciais, monitorados e
controlados por meio de politicas e processos de gestdao estruturados;
(ii) Estabelecimento de limites alinhados as estratégias de negdcio;
(iii) Utilizacdo de metodologias especificas para administracdo de riscos,
assegurando a sustentabilidade financeira e a mitigacdo de perdas.

Como parte do processo de gerenciamento, a andlise, selecio e monitoramento
dos ativos das carteiras geridas pela Brasfor Capital seguem as etapas descritas

abaixo:
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1. Caracteristicas Gerais: Levantamento das informagGes basicas de cada ativo, como
emissor, prazos, taxas, indexadores, limites de concentracdo, garantias e condigdes,
para iniciar o processo de anadlise pela area de gestdo de risco.

2. Relatério de Rating: Utilizacdo de relatérios de agéncias de rating como balizadores
para a analise, sem depender exclusivamente dessas informacdes.

3. Andlise Setorial: Coleta e avaliacdo de dados sobre o setor do ativo, buscando
pulverizacdo setorial e contextualizando o ativo em termos de estratégia e relevancia
de mercado.

4. Andlise Financeira: Exame de relatérios contabeis, como balancos, demonstrativos de
resultados e fluxos de caixa, avaliando aspectos como geracao de caixa, rentabilidade,
liquidez e alavancagem.

5. Andlise de Dados Histéricos: Compilacdo e avaliagdo de performance histérica,
observando resultados passados, concentracdo de devedores, inadimpléncia e outros
fatores que possam influenciar os riscos.

6. Anadlise Qualitativa: Avaliacdo de processos, governanca, socios, executivos e
prestadores de servigcos, com base em documentos como organogramas, curriculos e
politicas internas.

7. Andlise de Documentos: Verificacdo de todos os documentos associados ao ativo,
garantindo conformidade estrutural e identificando potenciais inconsisténcias.

8. Anadlise Investigativa: Pesquisa sobre referéncias de mercado do ativo e do emissor,
envolvendo clientes, fornecedores, analistas e outros stakeholders relevantes.

9. Andlise da Carteira: Monitoramento detalhado da composicdo da carteira, incluindo
histérico de inadimpléncia, pulverizacdao e revolvéncia, utilizando ferramentas de
analise de risco.

10. Visitas e Reunides Presenciais: Avaliacdo “in loco” dos processos e controles, com
elaboracgao de relatérios para complementar o processo de cadastro e qualificacao do
cliente.

11. Revisao e Acompanhamento: Monitoramento continuo dos ativos da carteira, com
investigacOes imediatas em caso de alteragdes na performance ou comportamentos

inesperados.
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Todas as rotinas e procedimentos relacionados a crédito privado sdo tratados de forma

detalhada na POLITICA DE AQUISICAO E MONITORAMENTO DE CREDITO PRIVADO.
Recuperagao de Crédito

A Brasfor Capital mantém uma equipe especializada em analise e recuperacdo de crédito,
responsavel por monitorar continuamente o comportamento dos ativos adquiridos. As agées
realizadas incluem o acompanhamento didrio dos ativos da carteira, monitoramento de
indices como liquidez, cobertura e inadimpléncia, além de consultas a bureaus de crédito,

noticias e interacées com administradores, custodiantes, emissores e estruturadores.

Sempre que alteragdes significativas nos indicadores ou no comportamento das carteiras sao
detectadas, a primeira etapa é buscar esclarecimentos junto aos participantes da operacao,
como emissores, administradores e agentes fiducidrios. Em paralelo, realiza-se uma leitura de
mercado com “peers” e investidores para avaliar o impacto das alteragdes. Caso necessario,
a Brasfor Capital pode decidir pela reducdo da exposicao ao ativo, solicitando a substituicao
de ativos inadimplidos por outros de risco e retorno semelhantes. Na auséncia de

substituicdo, inicia-se o processo de cobranca.
As acOes de recuperacdo incluem:

¢ Interagdo com participantes da operagdo: Contato com administradores,

custodiantes, agentes fiducidrios, cedentes, devedores e investidores.

e Convocacao de assembleias: Solicitacdo de assembleias junto ao administrador ou

agente fiduciario para tratar da inadimpléncia.

o Contratacdo de especialistas: Envolvimento de advogados especializados para

definicdo e execucdo de estratégias legais.

e Negociagoes diretas: Atuacdo em negociacGes com cedentes e/ou devedores para

resolver a inadimpléncia.

Dependendo da situacdo e do tipo de ativo, a Brasfor Capital pode adotar procedimentos
extrajudiciais, contratar empresas especializadas em cobranca e recuperacao de crédito ou,
se necessario, ingressar com cobrancas judiciais. A abordagem é sempre proativa e focada

em garantir a melhor recuperacao possivel dos créditos inadimplidos.
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d. Risco de Concentragao
O risco de concentragdo decorre do excesso de alocagdo em um Unico ativo, setor
econdmico ou grupo econdmico, comprometendo a diversificacdo do portfdlio e
aumentando a vulnerabilidade das carteiras. Para mitigar esse risco, a Brasfor
Capital monitora os limites de concentragdo diariamente, respeitando os
parametros estabelecidos nos regulamentos dos fundos. A andlise é realizada
tanto por ativo individual, quanto por setor e grupo econdémico, com report

periddico ao Comité de Risco, Compliance e PLD.

e. Risco Operacional
O risco operacional esta relacionado a falhas humanas, de processos, sistemas ou
eventos externos que possam prejudicar as operagdes da gestora. A Brasfor
Capital adota politicas e procedimentos internos robustos, além de investimentos
em tecnologia e automacdo para minimizar erros. Sdo implementados planos de
contingéncia e continuidade de negdcios, assegurando a resiliéncia operacional
em situacdes adversas. Relatérios de falhas e medidas corretivas sdo discutidos

periodicamente pelo Comité de Risco, Compliance e PLD.

f. Risco de Contraparte
O risco de contraparte refere-se a possibilidade de uma parte envolvida em
operagdes financeiras ndo cumprir suas obrigagdes contratuais, gerando perdas
para as carteiras sob gestdo. A Brasfor Capital adota critérios rigorosos de
avaliacdo e selecdo de contrapartes, incluindo andlise de rating de crédito,
reputacdo e liquidez. Além disso, a liquidacao das operacdes é realizada, sempre
que possivel, através de camaras registradas, como CETIP e SELIC, mitigando os

riscos operacionais e de ndo cumprimento.

g. Risco Sistémico
O risco sistémico é o risco de que uma crise em determinado mercado ou setor

econdmico afete toda a economia, resultando em impactos generalizados nos
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ativos financeiros. Embora seja um risco exdgeno e de dificil controle, a Brasfor
Capital busca mitiga-lo por meio de diversificacdo das carteiras,
acompanhamento continuo dos cendrios macroeconémicos e realizagdo de
testes de estresse que simulam condicbes extremas. A gestora mantém
comunicag¢do ativa com stakeholders e adota estratégias para proteger os

portfélios em momentos de elevada volatilidade.

6. METODOLOGIAS DE IDENTIFICACAO E AVALIAGAO DE
RISCOS

Indicadores e Limites de Risco

A Brasfor Capital utiliza metodologias quantitativas e qualitativas para a identificacao,
avaliacdo e monitoramento dos riscos associados as suas operacbes e carteiras de
investimento. A definicdo e acompanhamento de indicadores e limites de risco garantem que
a exposicdo aos riscos esteja em conformidade com os objetivos de investimento e com os

regulamentos aplicaveis.
Os principais indicadores monitorados pela area de Riscos incluem:
e Risco de Mercado
e Risco de Liquidez
e Risco de Crédito
e Risco de Concentracdo
e Risco Operacional
Limites de Risco: Os limites de risco sdao estabelecidos conforme:
¢ Regulamentos dos Fundos;
o Perfil de Risco das carteiras;

e Normas da CVM e melhores praticas do mercado.
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Definig¢ao dos Limites

I. Limite de Exposicdao por Ativo: Percentual maximo que um Unico ativo pode

representar na carteira.

II.  Limite de Exposi¢ao por Grupo Econdmico: Percentual maximo permitido para ativos

de um mesmo grupo ou setor econémico.

lll.  Limite de Liquidez: Percentual minimo de ativos liquidos na carteira para garantir

obriga¢des de curto prazo.

IV. Limite de Inadimpléncia: Percentual maximo de créditos vencidos em relagdo ao total

da carteira.

V. Limite de Volatilidade: Indicador do desvio padrao maximo aceitavel para as variacées

nos pregos dos ativos.
e Monitoramento e Reporte

e Osindicadores e limites de risco sdo monitorados diariamente pela area de Riscos,
com emissdo de relatérios periddicos encaminhados ao Comité de Risco,

Compliance e PLD

e Eventuais desenquadramentos sdo identificados de forma proativa, com

propostas de a¢ao corretiva submetidas a aprova¢ao do Comité.
e Teste de Estresse

Os testes de estresse sdo uma ferramenta essencial utilizada pela Brasfor Capital para
avaliar os impactos de cenarios adversos ou de eventos extremos nas carteiras sob
gestdo. O objetivo é identificar vulnerabilidades, medir a resiliéncia dos ativos e adotar

estratégias preventivas para mitigar possiveis riscos financeiros.
Metodologia Aplicada:

I.  Cenarios Hipotéticos: Simulagdes baseadas em eventos econdmicos extremos (crises

financeiras, aumento abrupto de inadimpléncia, mudancas de juros ou inflagdo).
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II.  Cenarios Histdricos: Recriacdo de cenarios reais que impactaram o mercado no

passado (exemplo: crise de 2008, pandemia de 2020).

lll.  Cendrios de Sensibilidade: Alteracdes em varidveis especificas como taxas de juros,

volatilidade de mercado, concentragao e prazos.
Periodicidade e Reporte:

e Os testes sao aplicados mensalmente ou sempre que necessario, com os resultados

apresentados ao Comité de Risco, Compliance e PLD.

e Osrelatdrios incluem andlises de impacto, propostas de agdes corretivas e estratégias

mitigadoras.

Os testes de estresse fornecem subsidios para a tomada de decisGes estratégicas, garantindo

gue as carteiras estejam preparadas para enfrentar eventos de alta volatilidade e incerteza.
e Ferramentas e Relatorios de Monitoramento

A Brasfor Capital utiliza ferramentas tecnolégicas avancadas e um conjunto estruturado de
relatérios gerenciais para identificar, avaliar e monitorar continuamente os riscos associados

as operacdes dos fundos.
Ferramentas Utilizadas:

1. Finanblue LiveWork ERP: Sistema para gestdo completa das operacdes dos FIDCs, com

controles de elegibilidade, concentragao e relatérios detalhados.

2. Power BIl: Plataforma proprietaria que permite o monitoramento dos ativos,
oferecendo painéis com indicadores de risco, performance e ciclo de vida das

operagoes.

3. Serasa: Andlise e monitoramento de cedentes e devedores, incluindo dados de

histdrico de crédito, protestos e acdes judiciais.

Relatoérios de Monitoramento:

Os principais relatdrios elaborados pela drea de Gestado de Riscos incluem:
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I.  Relatério de Exposicdo ao Risco: Nivel de exposicdo aos principais riscos: crédito,

liqguidez, mercado e concentragao.

II.  Relatério de Desenquadramento: Identificacdo e acompanhamento de eventuais

desvios dos limites estabelecidos.

[ll.  Relatdrio de Testes de Estresse: Resultados das simula¢des, cenarios e impactos

projetados nas carteiras.

IV.  Relatério Gerencial dos Fundos: Indicadores de performance, liquidez, inadimpléncia

e recompras.

Periodicidade e Divulgagao:

e Osrelatorios sdo elaborados de forma mensal ou extraordinaria, em casos de eventos

relevantes.

e S3o apresentados ao Comité de Risco, Compliance e PLD e a Diretoria Executiva,

garantindo transparéncia e agilidade na tomada de decisao.

Com a utilizacdo de ferramentas eficientes e relatérios estruturados, a Brasfor Capital
assegura o monitoramento continuo, a identificacdo proativa e a mitigacdo eficiente dos

riscos, protegendo os interesses dos investidores e fortalecendo sua governanga corporativa.

7. MONITORAMENTO E CONTROLES DE RISCOS

A Brasfor Capital adota processos estruturados de monitoramento e controles de riscos com
o objetivo de garantir a identificacdo continua, a mitigacao eficaz e a transparéncia nas
operagoes dos fundos sob sua gestao. A implementacao de procedimentos internos robustos
e a elaboracdo de relatérios gerenciais periddicos proporcionam um acompanhamento
sistematico dos riscos, assegurando a conformidade com normas regulatérias e as melhores

praticas de mercado.
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a. Processos e Procedimentos Internos

A Brasfor Capital desenvolveu processos e procedimentos internos alinhados a sua Politica de

Gestdo de Riscos, com destaque para:
1. Identificagdo e Avaliacao de Riscos

o Mapeamento continuo dos principais riscos (crédito, mercado, liquidez,

concentracgdo, operacional e sistémico).

o Implementagdo de critérios e limites especificos para cada carteira, alinhados

com o perfil de risco e regulamento dos fundos.
2. Monitoramento Diario

o Acompanhamento em tempo real da exposicdo aos riscos por meio de

sistemas automatizados como Finanblue ERP e Power BI.

o Validacdo de operacées de aquisicdo de direitos creditdrios ex-ante e ex-post,

incluindo: concentracao, prazo, taxa e recompras.
3. Segregacao de Fungdes

o Separacao clara entre as dreas de Gestao de Investimentos e Gestdo de Riscos

para evitar conflitos de interesse e garantir independéncia na avaliacao.
4. Revisdo e Correcao de Desenquadramentos
o ldentificagcdo de eventuais desvios dos limites de risco estabelecidos.

o Proposicao de agbes corretivas imediatas e reporte ao Comité de Risco,

Compliance e PLD.
5. Plano de Contingéncia

o Elaboracdo de planos de continuidade de negécios (BCP) para mitigar impactos

operacionais decorrentes de falhas sistémicas ou eventos adversos.
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b. Relatérios Gerenciais e Indicadores de Desempenho

A Brasfor Capital elabora e divulga relatérios gerenciais periédicos com indicadores
detalhados para monitoramento e tomada de decisdo por parte das areas de Risco, Gestdo e
Comité de Risco, Compliance e PLD.

Principais Relatorios:

I.  Relatério de Exposi¢cdao ao Risco: Apresenta o nivel de exposicao das carteiras sob
gestdo aos riscos de mercado, crédito, liquidez e concentragao.

II.  Relatério de Desenquadramento e Ag¢des Corretivas: Identificacdo de desvios dos
limites estabelecidos e as respectivas a¢des mitigadoras implementadas.

[ll.  Relatdrio de Testes de Estresse: Resultados de simula¢des baseadas em cenarios
adversos e projecdo dos impactos nas carteiras.

IV.  Relatério Gerencial dos Fundos
o Indicadores de desempenho, como:
= Patrimonio Liquido (PL).
= Rentabilidade e Performance Attribution.
= Niveis de inadimpléncia e recompras realizadas.

= Concentragdo de ativos por setor, grupo econémico e prazo.

VI. Indicadores-Chave de Risco (KRlIs)
o Meétricas objetivas que permitem avaliar e controlar riscos, como:
» [ndice de inadimpléncia.
* Prazo médio ponderado dos ativos.
= Volatilidade das cotas.

» Niveis de liquidez e concentragao setorial.

Periodicidade: Os relatdrios sdao elaborados com frequéncia mensal, com divulgacao
extraordindria em casos de eventos criticos ou desvios significativos.

Destinatarios:

o Diretoria Executiva.
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e Comité de Risco, Compliance e PLD.

e Gestores e analistas responsaveis pelas carteiras.

8. PLANO DE CONTINGENCIA E CONTINUIDADE

A Brasfor Capital adota um Plano de Contingéncia e Continuidade de Negdcios (BCP) para
garantir a resiliéncia operacional em situacdes adversas, minimizando impactos nas
atividades essenciais da gestora.

Principais Diretrizes:

I. Identificagdao de Processos Criticos: Mapeamento das atividades e sistemas essenciais
para a operacao dos FIDCs e demais atividades da gestora.

II.  Procedimentos de Contingéncia: Adoc¢do de redundancia tecnoldgica com backups
periddicos e sistemas alternativos e; Definicdo de locais de trabalho remoto ou
tempordrio em casos de falhas na infraestrutura fisica.

[ll.  Plano de Continuidade: Estratégias para retomada rapida das operacdes apds
interrupgdes sistémicas, falhas operacionais ou eventos externos.

IV. Testes e RevisOes: Realizacdo de testes periddicos do plano e revisdes anuais para
garantir sua eficacia.

9. SEGURANCA DA INFORMAGAO E TRATAMENTO DE
DADOS

A Brasfor Capital adota politicas e praticas rigorosas de Segurangca da Informacao e
Tratamento de Dados, garantindo a confidencialidade, integridade e disponibilidade das
informacodes sob sua gestdo, em conformidade com a Lei Geral de Protecdo de Dados (LGPD)
e demais regulamentacgdes aplicaveis.

Principais Diretrizes:
I.  Confidencialidade
o Acesso as informacdes restrito apenas a colaboradores autorizados.

o Implementacdo de controles de acesso com senhas, criptografia e
monitoramento continuo.
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II. Integridade

o Garantia de que os dados ndo sejam alterados indevidamente através de
processos de auditoria e controles internos.

Ill.  Disponibilidade

o Redundancia dos sistemas e backups automaticos para assegurar a
continuidade das operacdes.

IV. Tratamento de Dados Pessoais

o Coleta, armazenamento e uso de dados de acordo com as bases legais
previstas na LGPD.

o Transparéncia na comunicacdo com investidores sobre o uso de suas
informacdes.

V.  Prevencdo e Resposta a Incidentes
o Monitoramento continuo para identificar e mitigar ameacas cibernéticas.

o Plano de resposta em caso de incidentes de seguranga, com reporte imediato
as partes afetadas.

10. PREVENGAO A LAVAGEM DE DINHEIRO (PLD/FT)

Brasfor Capital adota uma Politica de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro e Financiamento ao
Terrorismo (PLD/FT) com o objetivo de identificar, monitorar e reportar operagdes suspeitas,
em conformidade com a Lein29.613/1998, regulamentag¢des da CVM e diretrizes da ANBIMA.

Principais Diretrizes:
I.  Conhega seu Cliente (KYC)

o Procedimentos de cadastro, identificacao e qualificacdo de clientes, cedentes
e sacados.

o Andlise de documentacdo e verificacdo de atividades econdmicas.
II.  Monitoramento Continuo

o Identificacdo de operacgGes atipicas ou suspeitas, como valores incompativeis
com o perfil econémico do cliente.

o Uso de sistemas automatizados para monitoramento de transacdes e
cruzamento de informacoes.
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lll.  Relatdrio de Operagdes Suspeitas (ROS)

o Comunicagdo imediata ao COAF em caso de identificacdo de atividades
suspeitas, conforme exigéncias legais.

IV.  Treinamento e Conscientizacao

o Capacitacgdo periddica da equipe para garantir o conhecimento das praticas de
PLD/FT e do processo de reporte.

V. Revisdo Periodica

o Atualizacdo continua das politicas e procedimentos de PLD/FT conforme
mudancas regulatdrias e melhores praticas de mercado.

11. GESTAO DE CONFLITOS DE INTERESSE

A Brasfor Capital adota praticas e politicas rigorosas para a Gestao de Conflitos de Interesse,
garantindo que suas decisdes e operacdes sejam conduzidas de maneira ética, transparente
e imparcial, sempre priorizando os interesses dos investidores e clientes.

Principais Diretrizes:
I. Identificagdo de Conflitos

o Mapeamento continuo de situagdes que possam gerar conflito de interesse,
como:

» Relagdes entre a gestora, clientes, fornecedores e colaboradores;

» Operagdes que possam beneficiar indevidamente alguma das partes
envolvidas;

» Usoinadequado de informacdes privilegiadas.
Il. Segregacao de Atividades

o Separacao clara entre as fungdes de gestdo de recursos, compliance e controle
de risco, evitando a interferéncia indevida entre as areas.

Ill.  Transparéncia e Divulgagdo

o Comunicacdo clara e objetiva aos investidores sobre a natureza dos potenciais
conflitos, suas causas e as medidas adotadas para mitigacdo.
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IV. Procedimentos de Mitigagao

o Implementacdo de barreiras de informacao (“Chinese Wall”) para evitar o uso
indevido de informacdes privilegiadas;

o Restricdo de participagdo em operagdes em que possa haver conflito
identificado;

o Declaracdo periddica de interesses por parte de colaboradores e diretores.
V. Monitoramento Continuo

o A drea de Compliance é responsavel por supervisionar situacdes de conflito e
implementar medidas corretivas sempre que necessario.

VI. Treinamento

o Realizacdo de treinamentos periddicos para colaboradores sobre a
identificacdo e mitigacdo de conflitos.

A Brasfor Capital reforga seu compromisso com a governanca ética e o tratamento equitativo
de todos os seus clientes, implementando controles e processos robustos para mitigar e
gerenciar conflitos de interesse, protegendo os interesses dos investidores e a integridade de
suas operagoes.

12. TREINAMENTO E CONSCIENTIZAGAO

Principais Diretrizes:
I. Capacitagao Continua
o Realizagdo de treinamentos periddicos para colaboradores, abrangendo:

= Gestdo de Riscos (mercado, crédito, liquidez, concentracdo e
operacional);

*» Prevencdo a Lavagem de Dinheiro e Financiamento do Terrorismo
(PLD/FT);

» Gestdo de Conflitos de Interesse;
» Seguranca da Informacdo e Tratamento de Dados.

II.  Onboarding de Novos Colaboradores
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o Implementacdo de programas de integracdo, garantindo que novos membros
compreendam as politicas, procedimentos e responsabilidades relacionadas a
gestdo de riscos e compliance.

lll.  Conscientiza¢dao Continua

o Realizacdo de campanhas internas e workshops para reforcar a importancia do
cumprimento das normas internas e externas.

o Divulgacdo de atualiza¢Ges regulatérias e melhores praticas de mercado.
IV.  Avaliagao de Conhecimento

o Aplicacdo de testes periddicos para avaliar a compreensao dos colaboradores
sobre os temas abordados.

V.  Registro e Documentacao
o Manutengao de registros dos treinamentos realizados, incluindo:
= Data, contelddo ministrado e lista de participantes;

= Relatdrios de avaliagdo de desempenho, quando aplicavel.

13. REVISAO E ATUALIZAGAO DAS POLITICAS

A Politica de Gestdo de Riscos da Brasfor Capital serd revisada e atualizada periodicamente
para garantir sua eficdcia, alinhamento com mudancas regulatdrias, evolucdo do mercado
financeiro e as melhores praticas de governanga.

Principais Diretrizes:
I.  Periodicidade da Revisao
o A politica serd revisada, no minimo, anualmente ou sempre que houver:
= AlteragGes nas regulamentacdes aplicaveis (CVM, ANBIMA);
= Mudangas estruturais na gestora ou nos processos operacionais;
» Evolucdo nos perfis de risco das carteiras sob gestao;

» |dentificacdo de falhas ou oportunidades de aprimoramento nos
procedimentos existentes.
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Il. Responsaveis pela Revisdo
o A Diretoria de Riscos e Compliance sera responsavel por:
» Coordenar o processo de revisao e atualizagao;

= Submeter as alteragdes ao Comité de Risco, Compliance e PLD para
aprovagao;

» Garantir a divulgacdao das versdes atualizadas para todos os
colaboradores e partes interessadas.

lll.  Aprovagao e Implementagao

o As revisbes serdo documentadas em atas, destacando as alteracdes
implementadas e suas justificativas.

o Apds a aprovacdo, as mudancas serdo comunicadas formalmente e
incorporadas aos processos internos.

IV.  Registro Historico

o Todas as versdes da politica e suas revisées serdo mantidas em arquivo fisico
e digital, assegurando transparéncia e rastreabilidade das alteragdes.

V. Historico de Atualizagdes:

Data Descrigao
Fevereiro/2025 Versao Inicial

14. DISPOSICOES GERAIS

Esta Politica de Gestdo de Riscos da Brasfor Capital é parte integrante do conjunto de
politicas internas da gestora e deve ser observada por todos os colaboradores,
prestadores de servigos, comités e demais partes envolvidas.

Principais Diretrizes:
1. Obrigatoriedade de Cumprimento

o Todos os envolvidos devem cumprir integralmente as diretrizes estabelecidas
nesta Politica, sob pena de aplicacdo das medidas disciplinares cabiveis, em
conformidade com o Cédigo de Etica e Conduta da gestora.
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2. Interpretagdo e Esclarecimentos

o Duvidas relacionadas a interpretacao ou aplicagdo desta Politica devem ser
encaminhadas a Area de Riscos e Compliance, que fornecerd os devidos
esclarecimentos.

3. Disponibilidade da Politica

o A Politica estard disponivel em formato digital e fisico para todos os
colaboradores e poderd ser acessada mediante solicitagao.

4. Atualizagao Regulatéria

o Caso haja altera¢des em regulamentacdes da CVM, ANBIMA ou em praticas do
mercado, esta Politica serd revisada imediatamente, garantindo a aderéncia
regulatdria e a protecdo dos investidores.

5. Vigéncia

o Esta Politica entra em vigor na data de sua aprovacdo pelo Comité de Risco,
Compliance e PLD e permanece vélida até sua revisdo ou atualizacdo periddica.

6. Responsabilidade pela Implementagao

o A Diretoria de Riscos e Compliance é responsavel pela implementacdo,
monitoramento e supervisdao continua desta Politica.

Com estas Disposi¢cdes Gerais, a Brasfor Capital reforca a obrigatoriedade do cumprimento
desta Politica, a transparéncia em sua aplicacdo e o compromisso com as melhores praticas
de gestdo de riscos.

15. DUVIDAS

Eventuais duvidas sobre esta politica poderdo ser esclarecidas pela Equipe de Compliance,
através do e-mail contato@brasforcapital.com.br ou pelo telefone (11) 2050-1130.

* %k %k
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